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Regnskabsmæssige resultater i 1. kvartal 2009

EAC Foods opnåede en omsætningsvækst på 31,9% i USD i forhold til 1. kvartal 2008. 
Det primære driftsresultat i USD steg med 18,3%, hvilket resulterede i en overskudsgrad på 14,1%. 

EAC Industrial Ingredients’ omsætning faldt med 10,0% i lokale valutaer i forhold til 1. kvartal 2008. 
Det primære driftsresultat i lokale valutaer faldt med 85,2% og som følge deraf blev overskudsgraden på 1,6%.

EAC Moving & Relocation Services’ omsætning faldt med 10,3% i lokale valutaer i forhold til 1. kvartal 2008. 
Det primære driftsresultat i lokale valutaer faldt med 14,3%, hvilket resulterede i en overskudsgrad på 4,4%.

ØK-koncernen opnåede en omsætning på DKK 1.453 mio., en stigning på 30% i DKK i forhold til 1. kvartal 2008. 
Det primære driftsresultat steg med 15,3% i DKK til 143 mio. på baggrund af et stærkt resultat i EAC Foods.

       Vækst i USD/lokale 

OMSÆTNING    DKK mio.  % valutaer, % 

    Valutakurs- Lokale Vækst i  1. kvt. Forventet

     effekt valutaer DKK, %  2009 2009

Foods 1.012 140 872 53,1 31,9 35,0

Industrial Ingredients 305 16 289 -5,0 -10,0 7,0

Moving & Relocation Services 136 14 122 0,0 -10,3 7,0

ØK-koncernen 1.453 170 1.283 30,0 14,8 

Fremlæggelse af delårsrapporten
Delårsrapporten for 1. kvartal 2009 vil blive fremlagt af adm. direktør & CEO Niels Henrik Jensen og Group CFO Michael Østerlund 
Madsen den 5. maj 2009 kl. 14:00 (CET) i Asia House, Indiakaj 16, 2100 København Ø. Præsentationen vil blive audiocasted via dette 
link: http://tinyurl.com/d86vfu samt på ØK’s hjemmeside (www.eac.dk).

For yderligere information kontakt:

Adm. direktør & CEO 
Niels Henrik Jensen
35 25 43 00
nhj@eac.dk

Group CFO 
Michael Østerlund Madsen
35 25 43 00
mom@eac.dk 

Det skal bemærkes, at sammenlignings-
tallene for 1. kvartal 2008 er anført i pa-
rentes. Alle valutakursreguleringer vedrø-
rer omregning fra rapporteringsvalutaer-
ne, medmindre andet er anført.

Yderligere information om ØK kan ses på koncernens hjemmeside: www.eac.dk

        

PRIMÆRT DRIFTSRESULTAT (EBIT)   DKK mio. % Overskudsgrad, % 

      Vækst i

   Valutakurs- Lokale Vækst i  USD/lokale  1. kvt. Forventet

    effekt valutaer DKK, %  valutaer, % 2009 2009

Foods 143 20 123 37,5 18,3 14,1 10,0

Industrial Ingredients 5 1 4 -81,5 -85,2 1,6 4,0

Moving & Relocation Services 6 0 6 -14,3 -14,3 4,4 9,0

Moderselskab og andre aktiviteter -11 0 -11 -21,4   

ØK-koncernen 143 21 122 15,3 -1,6 9,8 

ØK-koncernen fastholder forventningerne for hele året, en omsætning på DKK 7,5 mia. og et primært driftsresultat 
på  omkring 600 mio.
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Hoved- og nøgletal for koncernen 

     Hele året

DKK mio.    1. kvt. 2009 1. kvt. 2008 2008

RESULTATOPGØRELSE       

Omsætning 1.453 1.118 5.310

Indtjening før renter, skat, afskrivninger og nedskrivninger (EBITDA) 171 144 717

Primært driftsresultat (EBIT) 143 124 630

Resultat af fi nansielle poster -11 -33 -48

Andel af nettoresultat i associerede virksomheder 5 7 31

   

Fortjeneste før skat 137 98 613

Skat  37 33 130

Resultat af fortsættende forretninger 100 65 483

Resultat af ophørende forretninger   19

Nettoresultat 100 65 502

    

Indtjening pr. aktie  6,8 4,1 32,7

Indtjening pr. aktie (udvandet)  6,8 4,1 32,7

     

   31.03. 31.03. 31.12.

DKK mio.  2009 2008 2008

      

BALANCE       

Samlede aktiver  3.816 2.714 3.319

Nettoarbejdskapital 1.130 813 1.183

Rentebærende nettogæld, ultimo 157 -166 208

Rentebærende nettogæld, gennemsnit 183 -186 1

Investeret kapital 2.039 1.308 1.996

Minoritetsinteresser 60 82 79

ØK’s andel af egenkapital 1.878 1.476 1.759

Likvide og bundne midler 782 539 504

Likvide og bundne midler, moderselskab 115 0 165

Kapitalandele i materielle og immaterielle anlægsaktiver  79 81 394

    

PENGESTRØMME    

- Driften 253 80 149

- Investeringer  -73 -76 -239

- Finansiering  80 34 59

    

NØGLETAL    

Overskudsgrad (%) 9,8 11,1 11,9

Soliditetsgrad (%) 49,2 54,3 53,0

Forrentning af investeret kapital (%), på årsbasis 28,3 37,3 37,7

Forrentning af egenkapital (%), på årsbasis 20,1 14,9 28,2

Indtjening pr. aktie (udvandet), på årsbasis 140,3 106,9 128,9

Kurs pr. aktie 158,5 413,0 177,5

Egne aktier 703.150 1.280.275 703.150

Antal medarbejdere, ultimo 5.467 5.251 5.516

      

Ultimokurs DKK/USD 559,68 471,59 528,49

Gennemsnitlig kurs DKK/USD 571,63 494,02 508,41

Detaljeret resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og pengestrømsopgørelse fi ndes på side 12-17.
Nøgletallene er beregnet i henhold til Finansanalytikerforeningen.



5 A/S Det Østasiatiske Kompagni  ·  Delårsrapport 1. kvartal 2009

59

29

12

Ledelsens beretning for 1. kvartal 2009

Omsætning og primært driftsresultat (EBIT) for koncernen

 Omsætning Primært driftsresultat (EBIT)

  1. kvt. 1. kvt. Ændring 1. kvt. 1. kvt. Ændring

DKK mio.  2009 2008 i % 2009 2008 i %

Foods 1.012 661 53,1 143 104 37,5

Industrial Ingredients 305 321 -5,0 5 27 -81,5

Moving & Relocation Services 136 136 0,0 6 7 -14,3

Moderselskab og andre aktiviteter    -11 -14 -21,4

ØK-koncernen 1.453 1.118 30,0 143 124 15,3

Omsætning pr. forretningssegment 
i 1. kvartal 2009 i %

70

21

9

Foods

Industrial Ingredients

Moving & Relocation Services

Omsætning pr. forretningssegment 
i 1. kvartal 2008 i %
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Omsætning
EAC Foods opnåede rekordhøj omsætning 
for 1. kvartal 2009 i både DKK og USD. 

Omsætningen steg med 53,1% i forhold til 
1. kvartal 2008 og nåede DKK 1.012 mio. 
(DKK 661 mio.). Målt i USD blev stigningen 
på 31,9%. 

Væksten i omsætningen skyldes primært 
prisforhøjelser kombineret med det favora-
ble produktmix. 

Mængden af produkter under eget vare-
mærke steg med 11,8%. Kvantiteten i ton 
forblev uændret i forhold til 1. kvartal 2008 
på grund af et mindre salg af dyrefoder. 

Det primære driftsresultat steg med 
37,5% i DKK og med 18,3% i USD. Over-
skudsgraden blev på 14,1% mod 15,7% i 
1. kvartal 2008, hvilket primært skyldes hø-
jere afskrivninger grundet de øgede investe-
ringer i produktionskapacitet i løbet af 2008.

Nettoarbejdskapitalen faldt med 6,2% i 
USD i forhold til ultimo 2008. Dette kan pri-
mært henføres til højere leverandørgæld og 
andre kreditorer som følge af administrative 
forsinkelser med opnåelse af godkendelse 
af betalinger i udenlandsk valuta, hvilket 
delvist blev opvejet af stigning i øvrige tilgo-
dehavender samt større varebeholdninger 
som følge af den højere aktivitet.

Investeret kapital faldt med 2,0% i USD i 
forhold til ultimo 2008 primært som følge af 
en kombination af lavere nettoarbejdskapi-
tal og øget investering i materielle anlægs-
aktiver i forbindelse med den igangværen-
de kapacitetsudvidelse på fabrikken.

Forrentning af gennemsnitlig investeret 
kapital blev på 41,3% på årsbasis.

Investering i materielle anlægsaktiver be-
løb sig til DKK 74 mio., hvoraf DKK 20 
mio. blev investeret i svinefarmene og fo-
dermøllen. De resterende DKK 54 mio. 
blev investeret i produktions- og distributi-
onsfaciliteter. 

Den igangværende kapacitetsudvidelse 
forventes at øge produktionen af egne for-
arbejdede produkter med 20% for hele 
året 2009. Hovedparten af produkterne vil 
primært blive rettet mod en retablering af 
EAC  Foods markedsposition indenfor 
mellem- og lavprissegmentkategorierne for 
forarbejdet svinekød. Retableringen vil blive 
understøttet af øgede markedsføringsom-
kostninger.

Nettorentebærende gæld ultimo 1. 
kvartal 2009 beløb sig til DKK 225 mio. 
(DKK 81 mio.). Den kort- og langfristede 
gæld blev på DKK 754 mio. (DKK 506 
mio.). Den samlede låneportefølje udgøres 
af landbrugslån med en aktuel rentesats 
på 13%, som har været uændret i over et 
år.

Udsigterne for 2009
Det forventes for 2009, at infl ationen vil 
fortsætte på samme høje niveau på om-
kring 30%, og at dette gradvist vil svække 
købekraften. 

Olieprisernes fald i løbet af den sidste halv-
del af 2008 har reduceret den venezuelan-
ske regerings valutaindtægter og dermed 
begrænset regeringens muligheder for at 
påvirke efterspørgslen gennem en ekspan-
siv fi nanspolitik. Nogle oliemarkedsanalyti-
kere (US DOE, Barclays) forventer, at olie-
priserne vil stige, og at gennemsnitsprisen 
for hele året vil ligge på USD 60 pr. tønde, 
hvilket er den pris, som er antaget i 
2009-budgettet af den venezuelanske re-

gering. Uanset udviklingen i oliepriserne 
forventer de fl este analytikere en reduktion 
af væksten i det venezuelanske BNP i 
2009 samt en generel nedgang i alle sek-
torer af økonomien.

Den treårige overenskomst med fabriks- 
og transportarbejdere udløber ved udgan-
gen af september. Det forventes ikke, at 
fornyelse af aftalen vil medføre afbrydelser i 
produktionen.

Regeringen har meddelt sin intention om, 
at fastholde VEF/USD valutakursen på 
2,15 i hele 2009. I løbet af 1. kvartal bevæ-
gede den parallelle kurs sig i intervallet 
VEF/USD 5,45/7,00. 

EAC Foods antager derfor i udsigterne for 
2009, at olieprisen for Venezuela gennem-
snitlig vil ligge på omkring USD 60 for hele 
året, og at den venezuelanske regering 
fastholder VEF/USD valutakursen uændret. 

Til trods for den generelt øgede økonomi-
ske usikkerhed forventer EAC Foods fort-
sat høj efterspørgsel på deres produkter 
og en samlet vækst i omsætningen på 
35% i USD (i overensstemmelse med de 
tidligere udmeldte forventninger). Kombi-
nationen af mere fokus på lavprissegmen-
ter og mindre prisfl eksibilitet i en økonomi, 
hvor væksten er nedsat, vil imidlertid bidra-
ge til en reducering af de meget høje avan-
cer, som er opnået igennem de sidste par 
år. For hele 2009 forventes en overskuds-
grad på omkring 10% (i overensstemmelse 
med tidligere udmeldte forventninger).

Foods

        Ændring  Hele året 

DKK mio.     1. kvt. 2009  1. kvt. 2008 i % 2008

Omsætning 1.012 661 53,1 3.347

Primært driftsresultat (EBIT) 143 104 37,5 538

Overskudsgrad (%) 14,1 15,7 -10,2 16,1

Samlede aktiver 2.536 1.341 89,1 1.988

Nettoarbejdskapital 708 467 51,6 713

Investeret kapital 1.426 764 86,6 1.338

Rentebærende ekstern nettogæld, ultimo 225 81 177,8 280

Forrentning af gennemsnitlig investeret kapital (%), på årsbasis 41,3 53,6 -22,9 50,7
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Omsætning
Omsætningen i 1. kvartal 2009 faldt med 
5,0% i forhold til 1. kvartal 2008 og blev 
på DKK 305 mio. (DKK 321 mio.). I lokale 
valutaer blev nedgangen på 10,0%.

I Thailand faldt omsætningen med om-
kring 7% i THB som følge af lavere efter-
spørgsel samt faldende priser i de fl este 
brancher. 

Inden for visse industrier, som fødevarer 
og personlig pleje, var der dog tocifrede 
vækstrater, og de seneste måneder har 
der været noteret generelle forbedringer i 
omsætningen. 

Den thailandske økonomi er fortsat nega-
tivt påvirket af den fi nansielle krise samt 
indenrigspolitiske problemer. 

På de øvrige sydøstasiatiske markeder 
faldt omsætningen med 19% i lokale va-
lutaer i forhold til 1. kvartal 2008. Med 
undtagelse af Filippinerne, var der ned-
gang på alle markeder som følge af kom-
binationen af lavere efterspørgsel og lave-
re verdensmarkedspriser. 

I Filippinerne bidrog nye agenturer positivt 
til forretningen. I Malaysia var der overord-
net en nedgang i omsætningen, men for-
retningen for overfl adebehandling opnåe-
de en omsætningsstigning i forhold til 1. 
kvartal 2008 gennem nye agenturer. I 
Vietnam steg omsætningen inden for 
overfl adebehandling ligeledes i forhold til 
1. kvartal 2008. 

Omsætningen i Indien steg betydeligt 
med 114% i INR i forhold til 1. kvartal 
2008. Stigningen var primært drevet af et 
skifte fra kommissionssalg til ordresalg 
samt det nylige opkøb af S.A. Pharma-
chem. Omsætningen fra forretningen i 
Bangladesh var på niveau med 1. kvartal i 
2008.

Primært driftsresultat
Det primære driftsresultat på DKK 5 mio. 
var 81,5% lavere end i 1. kvartal 2008, 
svarende til en nedgang på 85,2% i lokale 
valutaer.

Nedgangen i det primære driftsresultat 
kunne noteres i alle lande, men mest be-
tydeligt i Thailand, hvor den thailandske 
distributionsforretning blev påvirket af la-
vere omsætning, lavere marginer og ned-
skrivning af varebeholdninger.

Opkøbet i Indien af S.A. Pharmachem bi-
drog positivt til det primære driftsresultat. 

Nettoarbejdskapitalen faldt med 12,8% 
i lokale valutaer i forhold til ultimo 2008 i 
takt med, at nedbringelsen af varebehold-
ninger slog igennem. Den positive effekt 
af reducerede varebeholdninger blev del-
vist udlignet af lavere kreditorer. Varetilgo-
dehavender var på niveau med ultimo 
2008.

Investeret kapital faldt med 8,9% i lokale 
valutaer i forhold til ultimo 2008, hoved-
sagligt som følge af nedgangen i nettoar-
bejdskapitalen.
 

Forrentning af gennemsnitlig investe-
ret kapital blev 1,6% på årsbasis.

Investeringer i materielle og immaterielle 
anlægsaktiver beløb sig til DKK 3 mio. i 
forhold til DKK 5 mio. i 1. kvartal 2008.

Udsigterne for 2009
Som forventet fortsatte kunderne med at 
nedbringe varebeholdninger til den nuvæ-
rende, lavere efterspørgsel på industrielle 
produkter i løbet af første halvdel af 1. 
kvartal 2009. Det forventes, at efter-
spørgslen vil stabiliseres i løbet af 2. kvar-
tal til et bæredygtigt niveau og vil styrkes 
yderligere de følgende 2 kvartaler, dog 
med lavere rentabilitet end oplevet i 2008.

For nuværende er det forbundet med 
usikkerhed, i hvilken udstrækning den po-
litiske uro i Thailand vil påvirke forretnin-
gen resten af året.

På dette grundlag forventer EAC Industri-
al Ingredients en omsætningsvækst på 
omkring 7% i lokale valutaer (i overens-
stemmelse med tidligere udmeldte udsig-
ter) med et primært driftsresultat på om-
kring 4% (i overensstemmelse med tidli-
gere udmeldte udsigter) idet priser og 
marginer fortsat vil være under pres i lø-
bet af hele året.

Industrial Ingredients

        Ændring  Hele året 

DKK mio.     1. kvt. 2009  1. kvt. 2008 i % 2008

Omsætning 305 321 -5,0 1.295

Primært driftsresultat (EBIT) 5 27 -81,5 64

Overskudsgrad (%) 1,6 8,4 -81,0 4,9

Samlede aktiver 759 983 -23,0 750

Nettoarbejdskapital 366 299 22,4 403

Investeret kapital 479 366 30,9 508

Rentebærende ekstern nettogæld, ultimo 113 -204 -155,4 231

Forrentning af gennemsnitlig investeret kapital (%), på årsbasis 4,1 28,6 -85,7 14,3
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Omsætning
Omsætningen i 1. kvartal 2009 var på ni-
veau med 1. kvartal 2008 med DKK 136 
mio. (DKK 136 mio.). I lokale valutaer faldt 
omsætningen 10,3%. 

Omsætningen i fl ytteforretningen faldt 
med 5%, hvorimod udstationeringsydel-
serne med høje marginer opnåede en 
stigning i omsætningen på 4%. 

Antallet af fl ytninger til Asien faldt med 
24% kvartal-til-kvartal, hvorimod fl ytninger 
fra Asien steg med 5% målt i volumen, li-
geledes kvartal-til-kvartal. 

Omsætningen i arkivforvaltningsforretnin-
gen steg med 7% i forhold til 1. kvartal 
2008.

Omsætningen i speditionsforretningen 
faldt med 64% i forhold til 1. kvartal 2008. 
Nedgangen er en følge af lavere eksport 
til USA og Europa samt en planlagt re-
duktion af engagementet i projektforret-
ninger.

Primært driftsresultat
Det primære driftsresultat på DKK 6 mio. 
(DKK 7 mio.) faldt med 14,3% i både 
DKK og lokale valutaer. 

Nettoarbejdskapitalen faldt med 20% i 
lokale valutaer i forhold til ultimo 2008 
som følge af lavere salg i 1. kvartal 2009, 
som traditionelt er årets lavsæson.

Investeret kapital faldt med 7,3% i lokale 
valutaer i forhold til ultimo 2008 hoved-
sagligt som følge af nedgang i nettoar-
bejdskapital.

Forrentning af gennemsnitlig investe-
ret kapital blev 15,3% på årsbasis 
(24,6%). Den lavere forrentning skyldtes 
et lavere resultat samt højere investeret 
kapital i forhold til 1. kvartal 2008.

Investeringer i materielle og immaterielle 
anlægsaktiver beløb sig til DKK 2 mio.

Udvikling i 1. kvartal 2009
I overensstemmelse med strategien op-
nåede kontorerne i Singapore, Beijing og 
Shanghai ISO 27001-certifi cering i 1. 
kvartal 2009. Denne certifi cering dækker 
sikkerhedshåndtering af information og 
databeskyttelse. 

EAC Moving & Relocation Services udvi-
dede i 1. kvartal 2009 sit netværk til Mel-
lemøsten med åbning af kontor i Dubai.

Netværket omfatter nu 39 kontorer i 14 
lande fordelt i Asien og Mellemøsten. 

Udsigterne for 2009
Omsætningen forventes at blive på om-
kring 7% i lokale valutaer (i overensstem-
melse med tidligere udsigter).

Den globale fi nanskrise forventes at redu-
cere aktivitetsniveauet på verdensplan, 
herunder også i en vis udstrækning i Asi-
en. Direkte udenlandske investeringer vil 
antageligt vokse i et lavere tempo end 
sidste år, og antallet af fl ytninger til Asien 
vil falde på de større markeder. 

Der forventes fortsat vækst i fl ytninger fra 
Asien, ligesom den vækst i salget af ud-
stationeringsydelser med høje avancer, 
som oplevedes i 2008, forventes at fort-
sætte dog på et lavere niveau. 

På dette grundlag forventes et primært 
driftsresultat på omkring 9% (i overens-
stemmelse med tidligere meddelte udsig-
ter).

Moving & Relocation Services

        Ændring  Hele året 

DKK mio.     1. kvt. 2009  1. kvt. 2008 i % 2008

Omsætning 136 136 0,0 668

Primært driftsresultat (EBIT) 6 7 -14,3 76

Overskudsgrad (%) 4,4 5,1 -13,7 11,4

Samlede aktiver 361 260 38,8 367

Nettoarbejdskapital 56 53 5,7 67

Investeret kapital 149 124 20,2 152

Rentebærende ekstern nettogæld, ultimo -52 -13 300,0 -41

Forrentning af gennemsnitlig investeret kapital (%), på årsbasis 15,9 25,5 -38,6 62,3
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Regnskabsmæssige resultater

Resultatopgørelse

Omsætningen for koncernen i 1. kvartal 
2009 blev DKK 1.453 mio. (DKK 1.118 
mio.), en stigning på 30,0% i DKK og 
14,8% i lokale valutaer.

Administrationsomkostningerne blev 
DKK 91 mio. (DKK 73 mio.), en stigning 
på 12% i lokale valutaer.

Salgs- og distributionsomkostninger 
blev på DKK 206 mio. (DKK 149 mio.), en 
stigning på 38%, som følge af en betyde-
lig styrkelse af DKK/USD i forhold til 1. 
kvartal 2008. I lokale valutaer var stignin-
gen på 22% hovedsagligt på baggrund af 
infl ation og et højere aktivitetsniveau i 
EAC Foods.

Det primære driftsresultat (EBIT) for 
koncernen blev DKK 143 mio. (DKK 124 
mio.), hvilket svarer til en stigning på 
15,3% i DKK, men et fald på 1,6% i loka-
le valutaer.

Resultatet af de fi nansielle poster blev 
en omkostning på DKK 11 mio. (DKK 33 
mio.) primært som følge af:

• Øgede fi nansielle omkostninger, pri-
mært i EAC Foods, som følge af øget 
gæld.

• Urealiserede kursgevinster i 2009 som 
følge af kursstigningen i DKK/USD.

Andel af resultat i associerede virk-
somheder for koncernen blev DKK 5 
mio. (DKK 7 mio.), hvoraf DKK 4 mio. 
vedrørte Thailand.

Skat af resultat blev en omkostning på 
DKK 37 mio. (DKK 33 mio.), hvoraf DKK 
4 mio. (DKK 2 mio.) var udbytteskat. Øvri-
ge skatter i EAC Foods beløb sig til DKK 
12 mio. (DKK 10 mio.). Dette resulterede i 
en effektiv skattesats på 16% (23%) eks-
klusiv førnævnte skatter og associerede 
virksomheder. Den højere, effektive skat i 
1. kvartal 2008 var primært en følge af 
periodiske bevægelser i udskudt skat.

Nettoresultatet blev DKK 100 mio. i 1. 
kvartal 2009 mod DKK 65 mio. i 1. kvartal 
2008.

Minoritetsinteresser beløb sig til DKK 9 
mio., hvilket er på samme niveau som 1. 
kvartal 2008.

Moderselskabets aktionærandel af net-
toresultatet i 1. kvartal 2009 blev DKK 91 
mio. (DKK 56 mio.).

Valutakurseffekt,    Primært drifts- 

DKK mio.  Omsætning  resultat (EBIT)

1. kvartal 2008  1.118  124

Valutakurseffekt  170  21

Stigning i lokale valutaer  165  -2

1. kvartal 2009  1.453  143

DKK mio.  1. kvt. 2009  1. kvt. 2008

Finansielle indtægter

Rente af bankindestående  6  3

Urealiseret kursregulering og kursgevinst  12  0

Andet  1  0

Finansielle indtægter i alt  19  3

Finansielle omkostninger

Finansomkostninger  -30  -14

Finansiel transaktionsskat  0  -6

Urealiseret kursregulering og kurstab  0  -16

Samlede fi nansielle omkostninger  -30  -36

Finansieringsomkostninger og –indtægter, netto -11  -33

DKK mio.  1. kvt. 2009  1. kvt. 2008

Skat  37  33

Udbytteskat  -4  -2

Andre skatter  -12  -10

Selskabsskat  21  21

Resultat før skat, 

ekskl. associerede selskaber  132  91

Effektiv skattesats (%)  16  23
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Balance 

De samlede aktiver på DKK 3,8 mia. er 
DKK 0,5 mia. højere end ultimo 2008 eller 
en stigning på 9% i lokale valutaer.  

Omsætningsaktiver steg med DKK 0,4 
mia. til DKK 2,6 mia., eller 12% i lokale 
valutaer som følge af: 

• Stigning i likvid beholdning på DKK 782 
mio. (DKK 504 mio.) primært på bag-
grund af lån optaget til at fi nansiere den 
udestående udbyttebetaling for 2007 i 
EAC Foods.

Forpligtelser i alt på DKK 1,9 mia. var 
DKK 0,4 mia. over ultimo 2008 eller en 
stigning på 20% i lokale valutaer.

Egenkapital i alt var DKK 0,1 mia. højere 
end ultimo 2008. Årets overskud blev del-
vist udlignet af udbyttebetaling til aktio-
nærer og minoritetsinteresser.

På generalforsamlingen den 25. marts 
2008 blev der vedtaget udbytte for 2008 
på DKK 5,00 pr. aktie svarende til i alt 
DKK 67 mio., som efterfølgende blev ud-
betalt til aktionærerne.

Minoritetsinteresser på DKK 60 mio. 
(DKK 79 mio.) blev nedbragt i 1. kvartal 
2009 hovedsagligt på baggrund af udbyt-
tebetaling på DKK 33 mio. fra Procer svi-
nefarmen.

Kortfristede forpligtelser
Lån steg til DKK 764 mio. (DKK 635 
mio.), hvilket svarer til en stigning på 14% 
korrigeret for valutakursudvikling. Stignin-
gen skyldtes især øgede lån i EAC Foods 
til investeringsformål samt fi nansiering af 
udbyttebetaling for 2007. 

Nettoarbejdskapital på DKK 1,1 mia. 
var 9% lavere end ultimo 20081 i lokale 
valutaer.

Investeret kapital på DKK 2,0 mia. var 
3% lavere end ultimo 2008 korrigeret for 
valutakurseffekt1.

Forrentning af investeret kapital år-til-
dato 2009 blev på 28,3%. 

Pengestrømme 
Pengestrømme fra driften var positiv 
med DKK 253 mio. hovedsagligt på bag-
grund af ændringer i arbejdskapital på 
DKK 87 mio. Arbejdskapital blev negativt 
påvirket af højere leverandørgæld i EAC 
Foods som følge af administrative forsin-
kelser i opnåelsen af godkendelse af be-
talinger i udenlandsk valuta sammenholdt 
med resultatet af forskellige initiativer med 
det formål at optimere arbejdskapitalen i 
1. kvartal i alle forretningsenheder.

De udgående pengestrømme fra investe-
ringer på DKK 73 mio. kan primært hen-
føres til investeringer i materielle anlægs-
aktiver i EAC Foods på DKK 79 mio.

De indgående pengestrømme fra fi nan-
sielle aktiviteter på DKK 80 mio. skyld-
tes primært øget låntagning på DKK 190 
mio. delvist udlignet af udbyttebetaling til 
aktionærer og minoritetsaktionærer på i 
alt DKK 101 mio. 

Begivenheder efter balancedagen
Der har ikke været væsentlige begivenhe-
der efter balancedagen for delårsrappor-
ten for 1. kvartal 2009.

Udsigterne for koncernen i 2009
Koncernen forventer fortsat tocifret om-
sætningsvækst i såvel lokale valutaer som 
i DKK til omkring DKK 7,5 mia. (uændret 
fra tidligere udmeldte udsigter).

Det primære driftsresultat  (EBIT) for kon-
cernen forventes at blive på omkring DKK 
600 mio. uændret fra tidligere udmeldte 
udsigter.

ØK’s andel af overskud fra associerede 
selskaber forventes at blive på omkring 
DKK 20 mio. som tidligere meddelt.

Koncernens resultat før skat (EBT) forven-
tes fortsat at blive omkring DKK 500 mio. 

Minoritetsaktionærernes andele forventes 
at blive ca. DKK 40 mio. 

Koncernens forventninger for 2009 base-
res på en gennemsnitlig valutakurs DKK/
USD på 580,00. En ændring i DKK/USD 
gennemsnitskursen for 2009 på DKK 
10,00 vil resultere i en ændring i omsæt-
ningen på DKK 80 mio. og en ændring i 
EBIT på DKK 5 mio. Den offi cielle valuta-
kurs i Venezuela forventes at forblive 
uændret på VEF/USD 2,15 

Andre koncernanliggender

Aktiebaseret vederlag
ØK har en aktieoptionsordning, hvorun-
der ledelsen og visse andre ledende 
medarbejder i ØK-koncernen tildeles ak-
tieoptioner. Omkostningen i 1. kvartal var 
på DKK 2 mio. (DKK 1 mio.) uden påvirk-
ning af pengestrømmene. De overordne-
de retningsliner for incitamentsprogram-
met blev godkendt på den ordinære ge-
neralforsamling i 2008. For yderligere 
information se ØK’s hjemmeside: www.
eac.dk.

EAC Foods udbytte
I februar 2009 modtog ØK godkendelse 
fra CADIVI, et kontor under den venezue-
lanske nationalbank, på ansøgningen om 
udbytte fra EAC Foods for 2007 på USD 
45,7 mio. Det forventes, at nationalban-
ken vil stille valuta til rådighed i løbet af 
par måneder.

Risici og usikkerhedsfaktorer
Udover det i delårsrapporten anførte er 
der ikke sket væsentlige ændringer i ØK-
koncernens risici og usikkerhedsfaktorer i 
forhold til det, der blev oplyst i årsrappor-
ten for 2008. 

1  For yderligere information jf. de enkelte segmentafsnit.
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Ledelsens udsagn om fremtiden – 
 risici og usikkerhed
Delårsrapporten for 1. kvartal 2009 inde-
holder udsagn om fremtiden, herunder 
forudsigelser vedrørende fremtidig om-
sætning og primært driftsresultat. Sådan-
ne udsagn er forbundet med risici og 
usikkerheder omkring forskellige faktorer, 
hvoraf mange ligger uden for ØK-koncer-
nens kontrol, der kan forårsage, at de 
faktiske resultater afviger væsentligt fra de 
forudsigelser, der anføres i delårsrappor-
ten. Faktorer, der kan påvirke forventnin-
gerne, omfatter bl.a. de generelle økono-
miske og forretningsmæssige forhold, va-
lutakursudsving, efterspørgsel og 
konkurrencemæssige forhold. 

Meddelelser til NASDAQ OMX Copenhagen i 1. kvartal 2009

Dato Nr. Emne

08.01.2009 1 ATP erhverver aktier i ØK

08.01.2009 2 Korrektion til selskabsmeddelelse nr. 1 – ATP erhverver aktier i ØK

08.01.2009 3 ØK’s aktiekapital

26.02.2009 4 ØK’s årsregnskabsmeddelelse 2008

06.03.2009 5 Indkaldelse til ordinær generalforsamling i A/S Det Østasiatiske Kompagni

06.03.2009 6 Korrektion til selskabsmeddelelse nr. 5

17.03.2009 7 Årsrapport for 2008

25.03.2009 8 ØK’s udvikling de første måneder af 2009

25.03.2009 9 Den ordinære generalforsamling i A/S Det Østasiatiske Kompagni

Finanskalender 2009

13.08.09 Delårsrapport 1. halvår 2009

04.11.09 Delårsrapport 3. kvartal 2009

Delårsrapporten for 1. kvartal 2009 of-
fentliggøres på dansk og engelsk. I tilfæl-
de af uoverensstemmelser mellem den 
danske og engelske tekst, er den danske 
tekst gældende.
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Resultatopgørelse for koncernen 
(urevideret)

      Hele året

DKK mio.   1. kvt. 2009 1. kvt. 2008 2008

Fortsættende forretninger     

Omsætning 1.453 1.118 5.310

Vareforbrug 1.014 773 3.716

      

Bruttoresultat 439 345 1.594

      

Salgs- og distributionsomkostninger 206 148 641

Administrationsomkostninger 91 73 325

Øvrige driftsomkostninger  2 6

Øvrige driftsindtægter 1 2 8

      

Primært driftsresultat (EBIT) 143 124 630

      

Finansielle indtægter 19 3 27

Finansielle omkostninger 30 36 75

Andel af resultat i associerede virksomheder 5 7 26

Fortjeneste ved salg af associerede virksomheder   5

      

Resultat før skat (EBT)  137 98 613

Skat af resultat 37 33 130

      

Resultat af fortsættende forretninger 100 65 483

      

Ophørende forretninger      

Primært driftsresultat (EBIT)     19

      

Resultat før skat      19

      

Resultat af ophørende forretninger     19 

     

Nettoresultat 100 65 502 

   

Fordelt på:      

Minoritetsinteresser 9 9 37

Moderselskabet ØK’s aktionærer 91 56 465

     

Indtjening pr. aktie (DKK)      

fra fortsættende forretninger 6,8 4,1 32,7

fra ophørende forretninger   1,4

     

Indtjening pr. aktie, udvandet (DKK)      

fra fortsættende forretninger 6,8 4,1 32,7

fra ophørende forretninger   1,4
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      Hele året

DKK mio.   1. kvt. 2009 1. kvt. 2008 2008

Periodens resultat 100 65 502

      

Valutakursreguleringer:      

Forskel ved omregning af regnskaber afl agt i udenlandsk valuta 76 -118 -32

Kursreguleringer overført til resultatopgørelsen      -2

      

Værdiregulering:      

Værdiregulering, sikringsinstrumenter 22   43

Regulering af urealiserede kursgevinster på langfristede lån og mellemværender, 

der kurssikrer nettoinvesteringer 1 2 -4

      

Skat af ændringer i totalindkomst   

      

Anden totalindkomst efter skat  99 -116 5

      

Totalindkomst i alt 199 -51 507

      

Fordeles således:      

Minoritetsinteresser 15 5 47

Moderselskabet ØK’s aktionærer 184 -56 460

Totalindkomstopgørelse 
(urevideret)
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Koncernbalance – aktiver
(urevideret)

     31.03.  31.03. 31.12.

DKK mio.   2009 2008 2008

Langfristede aktiver     

Immaterielle anlægsaktiver 140 107 139

Materielle anlægsaktiver 853 536 764

Svinebestande 18 10 15

Kapitalandele i associerede virksomheder 60 63 54

Andre investeringer 11 9 11

Udskudt skat  111 43 97

Tilgodehavender  1 1 1

      

Langfristede aktiver i alt 1.194 769 1.081

      

Kortfristede aktiver      

Varebeholdninger 753 564 744

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 816 658 789

Andre tilgodehavender 271 175 201

Likvide beholdninger 782 539 504

   2.622 1.936 2.238

 

Aktiver bestemt for salg   9 

      

Kortfristede aktiver i alt 2.622 1.945 2.238

      

Aktiver i alt 3.816 2.714 3.319
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Koncernbalance – egenkapital og forpligtelser
(urevideret)

     31.03.  31.03. 31.12.

DKK mio.   2009 2008 2008

Egenkapital    

Aktiekapital 986 1.052 986

Andre reserver 22 -174 -67

Overført resultat 866 598 840

      

ØK’s andel af egenkapitalen 1.878 1.476 1.759

Minoritetsinteresser 60 82 79

      

Egenkapital i alt 1.938 1.558 1.838

      

Forpligtelser      

Langfristede forpligtelser      

Lån 176 38 77

Hensættelse til udskudt skat 5 2 5

Andre hensatte forpligtelser 65 40 50

Anden gæld 18   17

      

Langfristede forpligtelser i alt 264 80 149

      

Kortfristede forpligtelser      

Leverandører af vare- og tjenesteydelser 442 397 347

Forudbetalinger fra kunder 4 9 6

Anden gæld 338 288 250

Selskabsskat  54 34 81

Lån 764 336 635

Andre hensatte forpligtelser  12 12 13

      

Kortfristede forpligtelser i alt 1.614 1.076 1.332

      

Forpligtelser i alt 1.878 1.156 1.481

      

Egenkapital og forpligtelser i alt 3.816 2.714 3.319



16 A/S Det Østasiatiske Kompagni  ·  Delårsrapport 1. kvartal 2009

Egenkapitalopgørelse for koncernen
(urevideret)

       Omreg- Dags-  ØK’s andel  Mino- Egen-

     Aktie-  Sikrings- nings-  værdi- Overført  af egen-  ritets-  kapital 

DKK mio.   kapital reserve reserve regulering resultat kapital interesser i alt

Balance pr. 1. januar 2009 986 54 -121 0 840 1.759 79 1.838

                 

Indregnede indtægter og omkostninger 

for perioden i alt, jf. separat opgørelse 0 23 70 0 91 184 15 199

Udbetalt udbytte         -67 -67 -34 -101

Køb/salg af egne aktier               0

Nedsættelse af aktiekapital               0

Aktiebaseret vederlag         2 2   2

Ændringer i egenkapital i alt  0 23 70 0 26 119 -19 100

                 

Egenkapital pr. 31. marts 2009 986 77 -51 0 866 1.878 60 1.938

                   

   

                

Balance pr. 1. januar 2008 1.052 15 -77 0  541 1.531 110 1.641

                 

Indregnede indtægter og omkostninger 

for perioden i alt, jf. separat opgørelse 0 2 -114 0 56 -56 5 -51

Udbetalt udbytte           0 -31 -31

Køb/salg af egne aktier           0  0

Nedsættelse af aktiekapital           0  0

Aktiebaseret vederlag         -1 -1  -1

Ændringer i egenkapital i alt  0 0 0 0 -1 -1 -31 -32

                 

Egenkapital pr. 31. marts 2008 1.052 17 -191 0 596 1.474 84 1.558
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Pengestrømsopgørelse for koncernen 
(urevideret)

     31.03.  31.03. 31.12.

DKK mio.   2009 2008 2008

Pengestrømme fra driften    

Resultat for perioden         100           65          502 

Reguleret for:     

 Af- og nedskrivninger ved ændringer i dagsværdierne af svinebestande          28           20           87 

 Andre ikke-kontante poster          88           36          168 

Ændring i driftskapital          137           67          -353 

Betalt selskabsskat          -77  -90         -210 

Finansielle omkostninger          -30           -21           -68 

Finansielle indtægter           7            3           25 

     

Pengestrømme fra driften         253           80          151 

   

Investeringer    

Udbytte fra associerede virksomheder            26 

Investeringer i materielle samt immaterielle anlægsaktiver           -79           -56          -314 

Salg af anlægsaktiver           6            4           78 

Køb af virksomheder             -25           -65 

Salg af associerede virksomheder            14 

Salg af ophørte aktiviteter            19 

Salg af fi nansielle anlægsaktiver  1           1 

             

Pengestrømme fra investeringer          -73           -76          -241 

     

Pengestrømme fra drift og investeringer          180            4           -90 

   

Finansiering    

Optagelse af lån          190          106          528 

Nedbringelse af lån            -9           -41          -153 

Udbytte til minoritetsaktionærer i dattervirksomheder          -34           -31           -78 

Køb af egne aktier            -101 

Udbyttebetaling           -67            -137 

     

Pengestrømme fra fi nansiering           80           34           59 

   

Pengestrømme i alt         260           38           -31 

Likvider, primo         504          546          546 

Valutakursreguleringer af likvider           18           -45           -11 

    

Likvider, ultimo          782          539          504
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Kvartalsoversigt for koncernen i DKK
(urevideret)

         2008  2009

        Kvartal  Hele Kvartal

DKK mio.     1 2 3 4 året 1

EAC Foods          

Omsætning 661 739 853 1.094 3.347 1.012

- Vækst mod samme kvartal sidste år (%) 15,6 19,8 29,4 44,5 28,4 53,1

Primært driftsresultat (EBIT) 104 108 156 170 538 143

 - Overskudsgrad (%) 15,7 14,6 18,3 15,5 16,1 14,1

           

EAC Industrial Ingredients           

Omsætning 321 330 350 294 1.295 305

- Vækst mod samme kvartal sidste år (%) 13,4 12,2 10,8 -5,5 7,6 -5,0

Primært driftsresultat (EBIT) 27 22 20 -6 64 5

 - Overskudsgrad (%) 8,4 6,7 5,7 -2,0 4,9 1,6

           

EAC Moving & Relocation Services           

Omsætning 136 160 195 177 668 136

- Vækst mod samme kvartal sidste år (%) 11,5 7,4 9,6 23,1 12,8 0,0

Primært driftsresultat (EBIT) 7 17 31 21 76 6

 - Overskudsgrad (%) 5,1 10,6 15,9 11,9 11,4 4,4

           

ØK’s forretningssegmenter           

Omsætning 1.118 1.229 1.398 1.565 5.310 1.453

- Vækst mod samme kvartal sidste år (%) 14,4 15,9 21,2 29,2 20,6 30,0

Primært driftsresultat (EBIT) 138 147 207 185 678 154

 - Overskudsgrad (%) 12,3 12,0 14,8 11,8 12,7 10,6

      

ØK-koncernen – fortsættende forretninger           

Omsætning 1.118 1.229 1.398 1.565 5.310 1.453

- Vækst mod samme kvartal sidste år (%) 14,4 15,9 21,1 29,2 20,6 30,0

Primært driftsresultat (EBIT) 124 140 198 168 630 143

 - Overskudsgrad (%) 11,1 11,4 14,2 10,7 11,9 9,8
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Noter

Note 1 – Generelt
A/S Det Østasiatiske Kompagni (selska-
bet) med dattervirksomheder (samlet 
koncernen) fokuserer på tre forretninger:

• EAC Foods er integreret producent og 
distributør af forarbejdede kødprodukter 
i Venezuela, 

• EAC Industrial Ingredients distribuerer 
ingredienser produceret af tredjeparter 
til forskellige brancher i Asien,

• EAC Moving & Relocation Services med 
aktiviteter inden for privatfl ytninger, kon-
torfl ytninger, arkivforvaltning og spediti-
on. 

Selskabet er et aktieselskab, der er regi-
streret og hjemmehørende i Danmark. 
Hjemstedsadressen er Indiakaj 20, 2100 
København Ø, Danmark.

Selskabet er børsnoteret på NASDAQ 
OMX Copenhagen A/S.

Tallene i delårsrapporten er angivet i DKK 
mio., medmindre andet er angivet.

Note 2 – Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag for delårsrappor-
ten for 1. kvartal 2009
Delårsrapporten for 1. kvartal 2009 om-
fatter et sammendraget koncernregnskab 
for A/S Det Østasiatiske Kompagni.

Delårsrapporten for 1. kvartal 2009 er af-
lagt i overensstemmelse med IAS 34 
“Præsentation af delårsrapporter” som 
godkendt af EU og yderligere danske op-
lysningskrav til delårsrapporter for børs-
noterede selskaber.

Delårsrapporten for 1. kvartal 2009 er af-
lagt efter samme regnskabspraksis som 
ØK’s Årsrapport 2008. 

Koncernregnskabet for ØK for 2008 er af-
lagt i overensstemmelse med de internati-
onale regnskabsstandarder (IFRS), som 
godkendt af EU samt yderligere danske 
oplysningskrav til årsrapporter for børsno-
terede selskaber. De yderligere danske 
oplysningskrav er anført i IFRS-bekendt-
gørelsen udsendt af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen i forbindelse med årsregn-
skabsloven. 

For en beskrivelse af regnskabspraksis 
henvises der til omtalen på side 48-55 i 
ØK’s Årsrapport 2008.

Væsentlige regnskabsmæssige skøn 
og vurderinger
ØK-gruppens skøn ved opgørelsen af 
den regnskabsmæssige værdi af aktiver 
og forpligtelser er baseret på forudsæt-
ninger, som afhænger af fremtidige begi-
venheder. Dette indebærer blandt andet 
værdiforringelsestest af immaterielle akti-
ver.

For en beskrivelse af risici henvises der til 
omtalen på side 54 i ØK’s Årsrapport 
2008.

Note 3 - Nye regnskabsstandarder
Siden udgangen af 2008 har IASB ikke 
stillet forslag om nye regnskabsstandar-
der. For en nærmere gennemgang af de 
nye regnskabsstandarder, som træder i 
kraft i 2009 eller senere, se ØK’s Årsrap-
port 2008, side 54-55.

Note 4 – Andre hensatte forpligtelser 
Der har ikke været nogen væsentlige be-
vægelser siden slutningen af 2008 ud 
over korrektion for valutakursudvikling. 
For yderligere information, se ØK’s Års-
rapport 2008, side 68.

Note 5 – Eventualforpligtelser
Eventualforpligtelserne er uændrede fra 
ultimo 2008. For yderligere information, 
se ØK’s Årsrapport 2008, side 77.
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Note 6 - Segmentoplysninger
(urevideret)

      Moder, 

     Moving & andre aktiviteter Fortsættende

    Industrial Relocation og frasolgte forretninger /

Primære segmenter Foods Ingredients Services forretninger koncernen

    1. kvartal 1. kvartal 1. kvartal 1. kvartal 1. kvartal

Resultatopgørelse, DKK mio. 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

                        

Omsætning 1.210 751 306 335 146 145 0 0 1.662 1.231

Koncernintern omsætning 198 90 1 14 10 9 0 0 209 113

Ekstern omsætning 1.012 661 305 321 136 136 0 0 1.453 1.118

Driftsresultat før afskrivninger                  

og nedskrivninger (EBITDA) 

og engangsposter 163 117 10 31 9 9 -11 -13 171 144

                  

Af- og nedskrivninger  20 13 5 4 3 2 0 1 28 20

Primært driftsresultat pr. segment 143 104 5 27 6 7 -11 -14 143 124

                     

Aktiver i alt 2.536 1.341 759 983 361 260 160 130 3.816 2.714

Noter
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Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har behandlet og godkendt delårsrapporten for 1. kvartal 2009 for A/S Det Østasiatiske Kompagni.

Delårsrapporten, der omfatter et sammendraget koncernregnskab for A/S Det Østasiatiske Kompagni, er afl agt i overensstemmelse 
med de internationale regnskabsstandarder (IFRS) inklusiv IAS 34 som godkendt af EU, samt supplerende danske oplysningskrav. 
Delårsrapporten er udarbejdet ifølge de samme regnskabsstandarder som ØK’s Årsrapport 2008.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, de regnskabsmæssige skøn for forsvarlige og den samlede præsentation 
af delårsrapporten dækkende. Delårsrapporten for 1. kvartal 2009 giver således efter vor opfattelse et retvisende billede af koncer-
nens aktiver, passiver, fi nansielle stilling samt af resultatet af koncernens pengestrømme for 1. kvartal 2009.

Ledelsens beretning giver endvidere et retvisende billede af udviklingen i koncernens aktiviteter og fi nansielle stilling pr. 31. marts 2009 
samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen står overfor. 

Der er ikke udført revision eller review for 1. kvartal 2009 i henhold til de internationale revisionsstandarder eller internationale standar-
der for review af regnskaber.

København, 5. maj 2009

A/S Det Østasiatiske Kompagni 

Direktion 

Niels Henrik Jensen

Bestyrelse

Henning Kruse Petersen  Torsten Erik Rasmussen Connie Astrup-Larsen
Formand Næstformand

Mats Lönnqvist  Preben Sunke



22 A/S Det Østasiatiske Kompagni  ·  Delårsrapport 1. kvartal 2009

Kontakt

A/S Det Østasiatiske Kompagni 
East Asiatic House
Indiakaj 20
2100 København Ø
Danmark

Telefon +45 3525 4300
Telefax +45 3525 4313
www.eac.dk

Aktionærsekretariat:
Telefon +45 3525 4300
Telefax +45 3525 4313
investorinformation@eac.dk

Plumrose Latinoamericana C.A.
Edifi cio Plumrose
Urbanización Los Ruices Sur
Prolongacion Avenida Trieste Cruce con Calle Miranda
Caracas 1071
Venezuela

Postadresse:
Plumrose Latinoamericana C.A.
P.O. Box 3941
Caracas 1010-A
Venezuela

Telefon +58 212 273 8711
Telefax +58 212 256 0025
www.plumrose.com

The East Asiatic (Thailand) Public Company Ltd.
1168/98-100 Lumpini Tower, 33rd Floor
Rama IV Road, Kwang Thungmahamek
Khet Sathorn
Bangkok 10120
Thailand

Postadresse:
P.O. Box 228
Bangrak
Bangkok 10500
Thailand

Telefon +66 2689 5999
Telefax +66 2689 5888
www.eacii.com

Santa Fe Transport International Ltd.
18 Floor, C.C. Wu Building
302-308 Hennessy Road
Wanchai
Hong Kong

Telefon +852 2574 6204
Telefax +852 2834 5380
www.santaferelo.com
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